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 أدلة جديدة : ثقة المستثمر السعودي وسلوك و�سع�� سوق الأسهم

 

 ثقة المستثمر السعودي وسلوك و�سع�� سوق الأسهم  

 ∗ أدلة جديدة  :
 

 المستخلص 
 

عد هذه الورقة 
ُ
حيث . لبحث العلاقة ب�ن ثقة المستثمر وسلوك و�سع�� السوق السعودي من نوعها و��الأ حاولة �� ا��

مستمدة من المواقع الإلك��ونية بواسطة محرك جوجل لتحليل » بيانات �خمة ومتنوعة«الورقة  استخدمت

السببية ب�ن بتحليل الارتباطات  وقام الباحثون . من أجل تصميم مقاييس الثقة الإيجابية والسلبية) GSV(المؤشرات 

ثقة المستثمر وحجم العوائد ودرجة التقلبات و�سع�� الأسهم باستخدام ن�ج تحليل �غ�� معدل التكرار الزم�ي، الذي 

تحليلات ترابط الموجات  وأيضا طبق الباحثون . من معرفة معدل التكرار المرتفع والمنخفض لسلوك المستثمر مك��م

القيا�ىي، ع�� البيانات الأسبوعية للف��ة من ) GJR-GARCH(وذج غار�ش ، وتحول الموجات المنفصلة، ونمةالمستمر 

تأث�ً�ا لھ صلة وم��ا، إ�� الكث�� من الأدلة ا�جديدة والمفيدة،  حيث توصلت الدراسة . 2021وح�ى مارس  2005يناير 

  ع��بثقة المستثمر 
ً
، وجائحة 2008الأزمة المالية عام الأزمات مثل اضطراب الأسواق �� �� حال  عوائد الأسهم، خاصة

أن الثقة السلبية تز�د من تقلبات السوق  بالاضافة إ�� ذلك، توصلت الدراسة إ�� ).19-�وفيد(ف��وس �ورونا 

  ھمتفاوت بمستو�ات تأث��
ُ
أن لثقة المستثمر تأث�� كب�� ومتفاوت �� �سع��  وا�جدير بالذكر، . فق الاستثماربحسب أ

وعند النظر إ�� نموذج الثقة متعدد المقاييس، . ضمن عوامل تحديد ا�خاطر �� نموذج السوق الأسهم عند إضاف��ا 

مع التوقعات النظر�ة بأن المستثمر�ن  النتائجتتفق حيث . نجد أنھ يظهر تفس��ات أك�� �لما ازدادت مدة النطاق الزم�ي

ا�سة، وهو ما يدل ع�� اعتماد السوق السعودي�ن لد��م تصورات مختلفة للأخبار ولآفاق الاستثمار غ�� المتج

وع�� ضوء ذلك، �ساهم هذه الورقة البحثية �� إثراء الأبحاث ذات الصلة بالعلاقة . السعودي ع�� المستثمر�ن الأفراد

وتقدم كذلك تصورات وتوصيات جديدة لمديري ا�حافظ ومنظ�ي . �� سوق الأسهم ب�ن الثقة والعوائد وا�خاطر

 .اساتعدّي السيالسوق ومُ 

 

 ثقة المستثمر، محرك جوجل لتحليل المؤشرات، التقلبات، أفق الاستثمار، :ال�لمات الدلالية

 .، التسع�� بحسب درجة الثقة �� السوق )GARCH(الموجات، القياس المتعدد، نموذج غار�ش 

 JEL:( C22, C58, G12, G41(تصنيف 
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